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Manager vs Benchmark: Return through June 2006
(not annualized if less than 1 year)
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Manager vs Benchmark: Excess Return through June 2006
(not annualized if less than 1 year)
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Recent performance vs. benchmark
looks poor.
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Manager vs Benchmark: Excess Return
36­Month Moving Windows, Computed Monthly
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It would appear this fund's best days are
behind it.

Manager vs Universe: Return through June 2006
(not annualized if less than 1 year)

Zephyr Mid Growth Universe (Morningstar)
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Manager vs Universe: Return Rank
36­Month Moving Windows, Computed Monthly
Zephyr Mid Growth Universe (Morningstar)
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However, versus its peer group the
fund is still doing quite well.  What

stands out is the fact that the
benchmark is doing better than ever

before.
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Manager vs Universe: Return Rank

12­Month Moving Windows, Computed Monthly
Zephyr Mid Growth Universe (Morningstar)
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The index has been performing abnornally well vs. every active
manager in the universe.

Manager vs Universe: Return Rank
36­Month Moving Windows, Computed Monthly
Zephyr Mid Growth Universe (Morningstar)
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Manager vs Universe: Return Rank
60­Month Moving Windows, Computed Monthly

Zephyr Mid Growth Universe (Morningstar)
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